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技术变革、利润率与中国经济增长
———基于马克思经济增长模型



骆　桢，徐昊翔
（四川大学 经济学院，四川 成都　６１００６５）

摘　要：基于马克思资本积累理论的逻辑构建经济增长模型，论证技术变动和收入分配通过利润率对经济增长的重要影
响。在此基础上，使用中国经济数据，估算相关劳动价值论指标，并通过回归分析验证以上理论。研究发现，有机
构成提高导致利润率下降是中国前一个阶段经济增长放缓的重要因素。而通过市场与政府有机结合，提高技术创
新效率，可以实现劳动收入份额提高的同时，维持利润率水平和持续经济增长。这是社会主义市场经济发展的必
然方向。
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　　经济增长以资本积累和生产规模扩大为基础，其中涉及积累来源、积累意愿和生产效率问题。经济
增长理论存在着两种不同分析视角：一是建构在理性人市场均衡前提下的新古典传统，边际分配和消费

跨期优化将经济增长简化为一个代表性个体各期效用最大化的结果［１］；二是从古典政治经济学延续至今

的剩余分析传统，强调资本积累来源于经济剩余，剩余的生产和占有同时影响着资本积累，承袭该路径的

是后凯恩斯经济学和马克思主义经济学。［２］［３］［４］

西方主流增长理论认为，积累来源于最优消费下的储蓄，代表性个体同时占有工资和利润，因此劳资

分配在这里并不发挥作用。有效资本市场通过实际利率变动同时影响着储蓄（消费）和投资，并最终实现

供求均衡。这既是“萨伊定律”的复活，又通过边际分配法则将消费和技术（生产函数）联系起来。因为在

边际分配法则下，劳资分配由要素边际产出决定，并影响着实际利率和最优消费的跨期权衡。于是，资本

积累就表现为一个由技术和时间偏好决定的均衡过程。［１］在这个框架下，技术创新通过提高生产函数中

的技术系数影响着产出和要素边际产出。内生增长理论认为，影响技术系数增长的因素包括人力资本积

累、研发投入或者资本外溢性等，其中所涉及的投入量也是一个理性人最优选择的结果。［５］［６］［７］可见，西

方主流增长理论，一方面将商品交易关系套用到资本积累的分析中（利率调整实现投资与储蓄均衡）；另

一方面，将商品生产的逻辑套用到技术创新中。［８］［９］这一套精巧串联的均衡体系不仅建立在苛刻的理性

人和有效市场假定上，而且阻断了分析雇佣劳动关系及其矛盾运动的可能。

后凯恩斯经济学在增长问题上强调劳资分配的影响，罗宾逊提出资本积累主要来源于利润［３］［１０］。即

使后卡莱斯基模型引入工资净储蓄［１１］［１２］，因为劳资之间储蓄率差异，劳资分配仍然是资本积累的关键因

素，这和马克思的看法相似。但是，后凯恩斯经济学引入劳资分配是为了分析总需求的形成，这是凯恩斯

主义传统。在后凯恩斯学派的理论中，总需求还通过影响积累意愿和技术变革影响着经济增长。［１２］［１３］卡

尔多－凡登法则认为，总需求会在长期中拉动劳动生产率增长。［１４］［１５］
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马克思主义经济学则以雇佣劳动关系为核心，分析剩余的生产、分配和使用过程中人与人的关系。

积累主要来源于剩余价值，这既是生产的结果也受到分配关系影响。积累的目的是占有更多剩余价值，

这意味着积累行为并不是最优消费的结果，积累本身就是目的。［１６］［１７］因此，衡量资本增值程度的利润率

对资本积累意愿有着重要影响。随着积累的进行，失业率下降会增强劳动者的议价力，工资上涨最终会

挤压利润。于是，企业会在现有技术范围内利用机器替代工人，以维持产业后备军规模和资本权力的再

生产。可见，技术变化在马克思的理论中也是在劳资博弈过程中展开的。

在马克思的理论中，积累来源、积累意愿和生产效率（技术变革）既影响着利润率的形成，同时也受利

润率影响。这形成了一个闭环，利润率既是当期资本积累的结果，也决定着下一期资本积累。基于该逻

辑，国内学者在这方面有相当多贡献，宋则行较早构建出马克思经济增长模型，并比较了该模型和哈罗德

模型的异同，吴易风、赵峰和杨继国也都推导出过类似结论。［１８］［４］［１９］［２０］张忠任则利用再生产平衡条件，在

两部类平衡关系始终成立的假定下，推导出两部类“平衡”增长方程。［２１］本文的模型和分析也围绕利润率

这一核心范畴展开，并通过变换和利润率分解为经验研究做准备。当然，理论抽象分析并不能涵盖历史

背景、社会结构、经济制度等因素对现实中资本积累的影响，调节学派和积累的社会结构学派通过对利润

率更细致地分解来分析资本积累的制度条件。［２２］［２３］［２４］但是，本文并不打算进行制度分析，而是基于马克

思的资本积累理论构建经济增长模型，采用中国数据分析影响中国经济增长的重要因素，并从中获得一

些启示。

一、马克思主义经济增长模型及其拓展

为简化分析，本文首先假定收入分配和技术不变。在马克思理论中，这意味着剩余价值率和有机构

成不变。考虑到和现实经济增长率对应，本文只关注净产品（忽略折旧，就是ＧＤＰ）价值量增长率（可变资
本和剩余价值的总和，也就是新创造的价值）而不是总产品价值量。

令使用价值衡量的净产品增长率为ｇλ ＝
Δｖ＋Δｍ
ｖ＋ｍ 　　（１）

其中，ｍ为剩余价值，ｖ为可变资本，前面加Δ表示增（减）量。因为剩余价值率 ｍ’＝ｍ／ｖ假定不变，

所以
Δｖ
ｖ＝

Δｍ
ｍ ，因此有

Δｖ＋Δｍ
ｖ＋ｍ ＝Δｖｖ。这意味着，当收入分配不变时，可变资本积累速度就是经济增长

速度。

在马克思的理论中资本积累全部来自剩余价值。令积累率α为剩余价值中用于积累的比率，用于积
累的剩余价值总量为αｖｍ′，于是有：

αｖｍ′＝Δｃ＋Δｖ　　（２）

上式两端同除以Δｖ，取倒数得：Δｖｖ＝
αｍ′

Δｃ／Δｖ＋１
　　（３）

由于有机构成ｃ／ｖ也不变，所以有Δｃ
Δｖ
＝ ｃｖ　　（４）

根据（３）式和（４）式，得：ｇλ ＝
Δｖ＋Δｍ
ｖ＋ｍ ＝Δｖｖ＝

αｍ′
ｃ／ｖ＋１　　（５）

根据马克思的利润率定义，有利润率ｒ＝ ｍ
ｃ＋ｖ＝

ｍ／ｖ
１＋ｃ／ｖ＝

ｍ′
１＋ｃ／ｖ。于是，（５）式可写为：ｇλ ＝αｒ。

该式也被称为“剑桥方程”，是后凯恩斯经济学常用的分析资本积累的数量关系。其中，积累率 α代表资
本积累意愿，在马克思的经济理论中利润率会影响利润预期，从而影响资本家的意愿。克罗蒂构建了利

润率决定投资的微观基础。［１６］他认为，投资不仅仅会带来收益，也会增加风险。资本主义本经济存在着剩

余价值实现，技术创新导致资本精神折旧等不确定性。因此，如果利润率太低，亏损的可能性就越大，投

资越多造成的损失就越大；如果利润率较高，投资风险就越小，风险水平不变，投资量就越大。这意味着

积累率本身也是利润率同向变动的函数，即α＝α（ｒ）且ｄα／ｄｒ≥０。因此，在其他条件不变的情况下，利
润率对经济增长率发挥着决定性影响。此外，除当前利润率水平外，利润率变动的预期也会影响投资意

愿，可以用利润率的变动率等指标来检验该关系。
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“剑桥方程”虽然能很好说明利润率和增长率之间的密切关系，但这毕竟是在假定剩余价值率（分配

关系）和有机构成（技术条件）不变的前提下得到的。如果有机构成和剩余价值率发生变化，利润率对经

济增长的影响是否仍然成立？利润率还能否像曼德尔所说的一样，是资本主义经济系统的“地震仪”？［２５］

本文首先考虑将剩余价值率变动纳入模型。因为剩余价值等于可变资本乘以剩余价值率（ｍ＝ｖｍ′），对
该关系取全微分（使用Δ表示微分），并忽略高阶项（ΔｖΔｍ′），剩余价值的变化可以分解为以下形式：

Δｍ＝ｖΔｍ′＋ｍ′Δｖ　　（６）
若有机构成发生变动，（４）式不成立，则从（３）式到（５）式的变换就不可行。将（６）式和（３）式代入价

值增长率公式（１）中，可得：

ｇλ ＝
ｖΔｍ′＋（１＋ｍ′）Δｖ

ｖ＋ｍ ＝ Δｍ′
１＋ｍ′＋

αｍ′
１＋Δｃ／Δｖ

　　（７）

和之前相比，决定价值增长率的不仅有利润率 ｒ（通过对积累率发挥作用）和剩余价值率，还有 Δｍ′
和Δｃ／Δｖ。这似乎意味着，一般情况下，剩余价值率和有机构成的变动会影响经济增长率。但是，Δｃ／Δｖ
并不等同于有机构成变动，为了说明两者的关系，做如下变换：

Δ（ｃｖ）＝
ｃ＋Δｃ
ｖ＋Δｖ

－ｃｖ＝
ｖΔｃ－ｃΔｖ
ｖ（ｖ＋Δｖ）

＝

Δｃ
Δｖ
－ｃｖ

１＋ｖ
Δｖ

　　（８）

解得：
Δｃ
Δｖ
＝Δ（ｃｖ）（１＋

ｖ
Δｖ
）＋ｃｖ　　（９）

将（３）式代入（９）式，得

Δｃ
Δｖ
＝Δ（ｃｖ）（１＋

１＋Δｃ
Δｖ

αｍ′
）＋ｃｖ　　（１０）

解之，可以把
Δｃ
Δｖ
完全表示为剩余价值率、有机构成及其变动和积累率的函数形式：

Δｃ
Δｖ
＝

（１＋ １
αｍ′
）Δ（ｃｖ）＋

ｃ
ｖ

１－ １
αｍ′Δ

（
ｃ
ｖ）

＝
（１＋αｍ′）Δ（ｃｖ）＋αｍ′

ｃ
ｖ

αｍ′－Δ（ｃｖ）
　　（１１）

代入价值增长率（７）式中，得：

ｇλ ＝
Δｍ′
１＋ｍ′＋

αｍ′－Δ（ｃｖ）

１＋ｃｖ＋Δ（
ｃ
ｖ）
　　（１２）

根据（１２）式易见，当收入分配和技术发生变化时，经济增长率和剩余价值率的变动正相关，和有机构
成的变动负相关。根据前文中利润率公式，利润率的变动也和剩余价值率变动成正比，和有机构成的变

动成反比。这意味着，即使考虑到剩余价值率和有机构成变动，利润率和价值增长率仍然是同向变动关

系。也就是说，曼德尔所说的利润率作为经济运行“地震仪”的作用仍然有效。事实上，（１２）式展示的剩
余价值率和有机构成变动对经济增长率的影响，主要来自它们对积累来源的影响。剩余价值率提高增加

了资本积累来源，而有机构成提高则意味着单位劳动耗费的生产资料增加，对积累起负面影响。同时，剩

余价值率和有机构成变动也以同样的方式影响着利润率和积累率，这进一步强化了利润率对资本积累和

经济增长的影响。

二、数据处理与回归分析

基于上述模型对经济增长进行实证研究，首先应说明模型中基于劳动价值论的范畴与现实中经济数

据的关系，并以此构建相关经济指标。当前估算单位商品价值量的流行方法是利用投入－产出表计算经
济指标所包含的直接劳动投入和全部间接劳动投入。［２６］但是，这一方法所依赖的投入产出表数据没有连

续序列，难以进行回归分析。因此，本文忽略部门间结构变化，将国民经济看作一个整体，估算国民经济
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核算中的总量指标的劳动价值量。①


考虑到分地区收入法ＧＤＰ数据只公布到２０１７年，本文考察期为１９７８～２０１７年。忽略固定资本折
旧，实际ＧＤＰ就对应着扣除中间消耗的净产出，假定净产出为 Ｑ，基期不变价格水平为 Ｐ０，实际 ＧＤＰ＝
ＱＰ０。令ｅ为劳动生产率（ｅ＝Ｑ／Ｌ），Ｌ为总就业（代表总劳动），有Ｑ＝ｅ×Ｌ，对Ｑ求全微分并忽略数值较
小的高阶项（ΔｅΔＬ）以简化形式，国民经济的增长率ｇ可以表示为“价值增长率”（ｇλ）和“劳动生产率增长
率”（ｇｅ）的和：

ｇ＝ΔＱ·Ｐ
０

Ｑ·Ｐ０
＝ΔＱＱ ＝ｅΔＬ＋ＬΔｅｅＬ ＝ΔＬＬ＋

Δｅ
ｅ＝ｇλ＋ｇｅ　　（１３）

根据前文模型，回归中的解释变量需要估算有机构成、剩余价值率和利润率。首先，利润率的计算方

式需要调整。因为，一方面没有中间投入品的年度数据，另一方面，现实中劳动者报酬大量为非预付，考

虑到对利润率分解的需要，本文按照韦斯科普夫的公式估算利润率［２９］：

ｒ＝П／Ｋ　　（１４）
其中，ｒ为利润率，П为总利润，Ｋ为固定资本存量。利润总额可以使用实际ＧＤＰ乘以收入法ＧＤＰ中

营业盈余占ＧＤＰ的比重来计算。②


这意味着利润总额和分母上的固定资本存量一样都是不变价加总的

“物量”概念，要变成价值量只需要上下同时乘以单位商品价值量，但这并不改变比值。

固定资本的估算则采用永续盘存法，计算公式为：Ｋｔ＝Ｋｔ－１（１－δ）＋Ｉｔ－１，其中，Ｉ为投资，δ为经济折
旧率。用固定资本形成总额作为当年投资的度量，但其只有名义数据，还需用价格指数平减。［２７］国家统计

局官网上公布了自１９９０年以来以上一年为基期的固定资产投资价格指数，剩余年份参考单豪杰的方法
和数据。［２８］经济折旧率δ也借鉴其计算结果，采用固定的经济折旧率１０９６％。基期资本存量同样借鉴
其的估算，再用价格平减指数将１９７８年调整为基期。

本文模型除物量变量还有价值量变量，尤其是剩余价值率和有机构成。要估算价值量首先需要给出

单位实际ＧＤＰ的价值量，这部分对应价值量就是活劳动创造的价值 Ｌ。因此，单位实际 ＧＤＰ价值量 λ可
以表示为：λ＝Ｌ／Ｑ＝（Ｌ／实际ＧＤＰ）。通常，实际ＧＤＰ除以总就业表示劳动生产率，因此，单位商品价值
量其实就是劳动生产率的倒数。基于该计算，可以用固定资本的价值量作为不变资本的度量：ｃ＝Ｋλ＝
Ｋ／ｅ。而可变资本则可利用收入法ＧＤＰ中劳动报酬所占比重乘以实际ＧＤＰ所对应的价值量———活劳动
量，本文用总就业来代表活劳动量。而剩余价值率作为剩余价值和可变资本的比值，直接用营业盈余占

比除以劳动报酬占比。但是，实际经济中，除劳资分配外还存在着税收，而税收并不能作为资本积累源

泉，因此，本文对剩余价值率的估算采用以下公式：

ｍ′＝ 营业盈余 ／ＧＤＰ
１－营业盈余 ／ＧＤＰ　　（１５）

相关变量的数据来源与计算公式汇总如下表所示：

表１ 变量及其计算汇总表

变量 符号 计算公式 数据来源

实际ＧＤＰ增长率 ｇ 国家统计局网站

固定资本存量 Ｋ Ｋｔ＝Ｋｔ－１（１－δ）＋Ｉｔ－１
Ｉ为投资，使用平减后的固定资本形成总额，平减指数和固定资本形成总
额均来自国家统计局网站；初值和折旧率来自单豪杰（２００８）

利润率 ｒ ｒ＝П／Ｋ
П为总利润＝营业盈余占比×实际ＧＤＰ，营业盈余占ＧＤＰ比重通过国家
统计局官网上分地区收入法ＧＤＰ计算得到。

劳动生产率 ｅ ｅ＝实际ＧＤＰ／总就业 国家统计局官网。

有机构成 ｃ／ｖ
ｃ／ｖ＝（Ｋ／ｅ）／（劳动报酬
占比×实际ＧＤＰ）

劳动报酬占ＧＤＰ比重通过国家统计局官网上分地区收入法 ＧＤＰ计算
得到。

剩余价值率 ｍ′
ｍ′＝营业盈余占比／（１－
营业盈余占比）

营业盈余占ＧＤＰ比重通过国家统计局官网上分地区收入法 ＧＤＰ计算
得到。





　　①事实上，即使利用投入产出表计算的商品相对价值和生产价格都和现实中的市场价格差异不大，因此，本文做该假定是有经验研究
支撑的。具体分析参见：李海明《检验劳动价值论：方法与证据》，载于《经济学动态》２０１７年第９期。
　　②《中国统计年鉴》中收入法ＧＤＰ只有分地区的数据，需要将各省数据加总求其各部分所占比例。
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图１　估算增长率与实际ＧＤＰ增长率对比

　　事实上，基于有机构成和剩余价值率也
能直接估算利润率，但是，其和基于（１４）式
估算的利润率几乎一致，且基于（１４）式计算
的利润率更容易分解。因此，本文回归分析

仍然采用（１４）式估算的利润率。基于（１２）
式，利用有机构成和剩余价值率，假设积累

率为１００％，还可以直接估算出用价值增长
率（见图１）。如图可见，其和实际 ＧＤＰ增长
率的变动趋势非常一致，两者的差异一方面

是因为积累率变动，另一方面是使用价值量

衡量经济增长造成的。

根据（１３）式，价值增长率应该等于实际ＧＤＰ增长率减去劳动生产率的增长率。但是，考虑到（１２）式
是非线性方程，本文在回归中也考虑直接将劳动生产率增长率作为控制变量进行回归。回归中所设计的

变量基本都是平稳的，单位根检验结果如下：

表２ 变量单位根检验

变量 检验类型（Ｃ，Ｔ，Ｋ） １％临界值 ＡＤＦ值 Ｐ值 结论

ｇ （Ｃ，０，３） －３６３２９ －３２９２１ ００２２９ 平稳

ｒ （０，０，０） －２６２５６ －１６９３８ ００８５１ 平稳

（ｒ－ｒ－１）／ｒ－１ （０，０，０） －２６２７２ －５６３３４ ０００００ 平稳

ｇｅ （Ｃ，０，０） －３６１５５ －３７９９７ ０００６２ 平稳

Δｍ′ （０，０，０） －２６２７２ －７０２１７ ０００００ 平稳

Δ（ｃ／ｖ） （０，０，０） －２６２７２ －４３１７７ ００００１ 平稳

　　本文做了以下几组回归，基本能够验证该模型的理论逻辑。回归分析中并没有纳入更多变量，但考
虑到现实问题的复杂性，这可能存在一定遗漏变量风险。现将回归结果汇报如下：

回归（１）：仅采用利润率ｒ一个解释变量，通过两期滞后值控制解决自相关问题。从结果可以看到，
虽然总体拟合度不够高，但是利润率的影响是显著的。

回归（２）：因为利润率本身也可能是经济增长的结果，为了处理这种双向因果带来的内生性问题，本
文用利润率的滞后值做工具变量，使用两阶段最小二乘法进行回归。结果显示，回归结果并没有显著区

别，这表明利润率对经济增长率的显著影响是客观存在的。

回归（３）：根据前文理论分析，利润率对经济增长率的影响既源于积累来源，也源于资本积累的意愿，
本文将利润率变动率作为“盈利预期”加入控制变量。回归结果显示，利润率变得不显著了，但是利润率

的变动率是显著的。这一方面是受到共线性的影响；另一方面，因为利润率对积累来源的影响是基于用

价值计算的增长率，和实际ＧＤＰ增长率不完全一致，数量关系上会出现偏差。
回归（４）：根据（１６）式，价值增长率和实际ＧＤＰ增长率之间相差劳动生产率增长率，因此将劳动生产

率增长率作为控制变量引入回归。结果表明，利润率和劳动生产率的增长率是显著的，虽然劳动生产率

增长率的系数并不等于１，这和（１２）式非线性函数形式有关。
回归（５）：根据（１２）式，在技术和收入分配变动的情况下，影响资本积累来源的因素还包括剩余价值

率变动和有机构成变动，因此，将它们加入解释变量。结果表明，利润率的影响仍然是显著的，而且剩余

价值率变动和有机构成变动的影响都很显著。这基本上验证了本文模型的逻辑。

表３ 被解释变量：实际ＧＤＰ增长率
（１）
ＯＬＳ

（２）
２ＳＬＳ

（３）
ＯＬＳ

（４）
ＯＬＳ

（５）
ＯＬＳ

ｒ
０３１５０ ０３５４４ ０１９６３ ０３９９４ ０１７７１

（０１５１１） （０１６０４） （０１５３５） （００８６５） （００９８９）

（ｒ－ｒ－１）／ｒ－１
０１１９７ ００１１５
（００５５４） （００３２７）

ｇｅ
０５０８４ ０４４６８

（００５６０） （２６５４８）
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　　续表３

Δｍ′
０３５１１

（０１０６５）

Δ（ｃ／ｖ）
－００７９２

（００１８２）

ＡＲ（１）
０６８５９ ０６６７８ ０６０１５ ０１１６７
（０１６５３） （０１６７２） （０１６１５） （００９０６）

ＡＲ（２）
－０３８７１ －０３８４４ －０１８８３
（０１５１６） （０１５１９） （０１７０７）

常数项
００２７６ ００２４１ ００３４２ ０００４７ ００３４５

（００１９３） （００１９９） （００１８５） （００１２６） （００１２４）
修正Ｒ２ ０４７３４ ０４７２３ ０５２６１ ０７７４１ ０８５９６
Ｄ－Ｗ值 １８１８０ １７８３１ １９４３９ ２１７１３ ２１０２９
Ｎ ３７ ３７ ３７ ３９ ３８

　　注：表中代表ｐ≤０１；代表ｐ≤００５；代表ｐ≤００１。

三、技术变化与利润率变动

根据以上分析，可以看到利润率与经济增长率之间存在着密切联系。因此，本文通过分析影响利润

率变动的因素来理解中国经济增长。维斯科普夫将利润率分解为产能利用率、利润份额和产出－资本比
三部分。［２９］但是，本文针对的是长期中的经济增长，所以忽略掉总需求周期波动，将利润率分解如下：

ｒ＝ΠＫ ＝
Π
Ｙ·

Ｙ
Ｌ·

Ｌ
Ｋ ＝π·ｅ·

１
ｋ　　（１６）

其中，π是利润份额，ｋ是劳均资本。对（１６）式取对数做差分，可得利润率变动率的分解：
Δｒ
ｒ＝

Δπ
π
＋Δｅｅ－

Δｋ
ｋ　　（１７）

这意味着，利润率变动率可以分解为利润份额的变动率加上劳动生产率的变动率减去劳均资本的变

动率。将（１７）式中四个变动率展现为图２：

图２　利润率变动率的分解

可以看到，利润率和利润份额的差距主

要是由劳动生产率和劳均资本相对运动造

成的。１９９０年代以来，劳均资本增长率总
是持续高于劳动生产率的增长率，这造成了

利润率的增长始终小于利润份额的增长。

在马克思的理论中，技术进步并不是给定生

产函数下理性人优化的结果，而是服从于劳

资博弈和资本增值的逻辑。随着积累的进

行，生产规模扩张导致失业率下降，工人博

弈力量增强，这可能带来工资上涨和劳动强

度下降。企业则在现有技术条件下，利用机

器替代工人，以维持企业的博弈优势。这意

味着，利润份额和技术变动之间是存在内生性联系的。

然而，马克思的叙事是以劳动价值论为基础，即有机构成提高制造“相对过剩人口”以维持剩余价值

率水平。马克思在理论上界定有机构成时，认为有机构成是技术构成决定的价值构成，实际上把收入分

配因素抽象掉了。但是，现实中的价值构成包含着可变资本和剩余价值的分配关系。根据前文设定，单

位产出的价值就是劳动生产率的倒数，将资本存量折算为劳动价值，有如下关系：

ｋ
ｅ＝

Ｋ／Ｌ
ｅ ＝ＫＬ·λ＝

Ｋλ
ｖ＋ｍ＝

ｃ
ｖ＋ｍ＝

ｃ／ｖ
１＋ｍ′　　（１８）

对上式取对数做差分，可得：
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Δ（ｃ／ｖ）
ｃ／ｖ － Δｍ′１＋ｍ′＝

Δｅ
ｅ－

Δｋ
ｋ　　（１９）

如果不考虑剩余价值率变动，有机构成提高恰恰表现为劳均资本的增长率高于劳动生产率的增长

图３　有机构成与剩余价值率之间相对运动

率。根据本文数据，由图３可以看出，有机
构成增长率确实和剩余价值率的变动率之

间存在正相关关系。这印证了中国１９９０年
代以来技术演变背后存在马克思所描述的

技术创新的劳资博弈关系。该机制会导致

劳均资本的增长速度超过劳动生产率的增

长速度，也就是有机构成提高，从而使得利

润率下降。从图２中还可以看出，在２００８年
左右，这个差额是比较大的，随后逐渐缩小。

当然，资本积累的逻辑并不仅仅受到

劳资关系支配，技术进步和效率提升本身

带来的超额收益和竞争优势也会吸引企业

加速资本积累。而且，技术进步还受到相关市场环境和政策的影响。从图４可以看出，２００８年后该差额
较大，尽管此后利润（工资）份额没有趋势性变化，但是该差额在２０１４年后迅速缩小。这说明，技术进步
的效率逻辑在该阶段超越劳资博弈逻辑，也印证了这一阶段改革的成效。

图４　劳动生产率与劳均资本增速差

四、总结与启示

本文基于马克思的资本积累理论构建

经济增长率模型，揭示了经济增长率和利润

率之间的正向关系。基于中国经济数据，本

文重构了经济增长的劳动价值论指标，并通

过回归分析验证了该模型的理论逻辑。通

过对利润率分解，可以看到，中国经济增长

中技术变动规律体现出劳资博弈逻辑，表现

为较长时期的资本有机构成提高。该趋势

在２０１４年后出现扭转，这表明效率逻辑开
始主导技术进步的方向。

从本文分析可以看出，一旦劳资博弈成

为技术创新的重要考量，就会出现劳均资本

增长速度超过劳动生产率的增速。这虽然稳住了利润份额，但会带来有机构成提高和利润率下降，最终

导致经济增长放缓。但利润份额提高，又会挤压工资份额，与共同富裕的长期目标不符。因此，政府和市

场结合有两个重要任务：首先，要构建和谐劳资关系，避免技术进步走上牺牲效率以获得博弈优势的模

式；其次，政府和市场应在推动科学进步和技术创新上有机结合，共同推动生产力进步，体现社会主义优

越性。从这个意义上看，十四五规划中对国有企业研发投入的部署就是国有企业作为社会主义制度重要

部分的本质性体现。
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